
�����������
1RWHV�IRU�5HYLHZHU��

x� 7KHVH�SDJHV�EHORZ�SUHVHQW�VFUHHQ�VKRWV�RI�WKH�RQOLQH�VWXG\�LQ�FKURQRORJLFDO�RUGHU���
x� $�³6FUHHQ´��EHORZ��LQGLFDWHV�ZKDW�SDUWLFLSDQWV�FRXOG�VHH�DW�RQH�WLPH��ZLWK�WKH�SRWHQWLDO�

QHHG�WR�VFUROO�GRZQ���
x� 3DUWLFLSDQWV�VDZ�HDFK�³VFUHHQ´�EHORZ�XQOHVV�QRWHG�RWKHUZLVH���
x� 7KH�³,QLWLDO�,QVWUXFWLRQV´�VFUHHQV�KHOG�HPEHGGHG�YLGHR�LQVWUXFWLRQ��7KH�WH[W�RI�WKLV�

LQVWUXFWLRQ�LV�SUHVHQWHG�EHORZ��
x� 7KH�ODEHOV�IRU�HDFK�³6FUHHQ´�DQG�WDEOH�RI�FRQWHQWV�ZHUH�QRW�SURYLGHG�WR�SDUWLFLSDQWV��

Contents�
,QLWLDO�,QVWUXFWLRQV�������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
6FUHHQ���±�,QLWLDO�,QVWUXFWLRQV���������������������������������������������������������������������������������������������������������
6FUHHQ���±�,QLWLDO�,QVWUXFWLRQV���������������������������������������������������������������������������������������������������������
6FUHHQ���±�,QLWLDO�,QVWUXFWLRQV���������������������������������������������������������������������������������������������������������
6FUHHQ���±�,QLWLDO�,QVWUXFWLRQV���������������������������������������������������������������������������������������������������������
6FUHHQ���±�,QLWLDO�,QVWUXFWLRQV��������������������������������������������������������������������������������������������������������
6FUHHQ���±�,QLWLDO�,QVWUXFWLRQV��������������������������������������������������������������������������������������������������������
6FUHHQ���±�,QLWLDO�,QVWUXFWLRQV��������������������������������������������������������������������������������������������������������
6FUHHQ���±�,QLWLDO�,QVWUXFWLRQV��������������������������������������������������������������������������������������������������������

7KH�([SHULPHQW���([DPSOH�6FUHHQ�6KRWV�IRU�2QH�&RPSDQ\��3.75������������������������������������������������
6FUHHQ���±�7KH�([SHULPHQW���6FUHHQ�6KRWV�IRU�2QH�&RPSDQ\��3.75�����������������������������������������
6FUHHQ���±�7KH�([SHULPHQW���6FUHHQ�6KRWV�IRU�2QH�&RPSDQ\��3.75�����������������������������������������
6FUHHQ���±�7KH�([SHULPHQW���6FUHHQ�6KRWV�IRU�2QH�&RPSDQ\��3.75�����������������������������������������
6FUHHQ���±�7KH�([SHULPHQW���6FUHHQ�6KRWV�IRU�2QH�&RPSDQ\��3.75�����������������������������������������
6FUHHQ���±�7KH�([SHULPHQW���6FUHHQ�6KRWV�IRU�2QH�&RPSDQ\��3.75�����������������������������������������

([LW�6XUYH\����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
6FUHHQ���±�([LW�6XUYH\�������������������������������������������������������������������������������������������������������������������

�
� �



,QLWLDO�,QVWUXFWLRQV�
1RWH�IRU�5HYLHZHU��

x� 9LHZHG�RQFH�E\�DOO�SDUWLFLSDQWV�DW�WKH�EHJLQQLQJ�RI�WKH�VWXG\�

6FUHHQ���±�,QLWLDO�,QVWUXFWLRQV�

�
x� 7KH�YLGHR�VWDWHV�WKH�IROORZLQJ�WH[W�ZKLOH�VLPXOWDQHRXVO\�YLVXDOO\�GHPRQVWUDWLQJ�ZKDW�LV�
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³7KDQN�\RX�YHU\�PXFK�IRU�SDUWLFLSDWLQJ�LQ�RXU�UHVHDUFK�VWXG\��7KLV�UHVHDUFK�LQYHVWLJDWHV�
LQQRYDWLYH�PHWKRGV�IRU�GHWHFWLQJ�UHG�IODJV�DQG�IUDXG��6SHFLILFDOO\��WKLV�VWXG\�LQYHVWLJDWHV�
WKH�DELOLW\�WR�GHWHFW�IUDXG�DQG�UHG�IODJV�LQ�D�FRPSDQ\¶V�ILQDQFLDO�UHVXOWV�E\�OLVWHQLQJ�WR�WKH�
FRPSDQ\¶V�&(2�UHVSRQG�WR�TXHVWLRQV�LQ�D�TXDUWHUO\�HDUQLQJV�FRQIHUHQFH�FDOO��<RXU�
SDUWLFLSDWLRQ�LV�YLWDO�WR�WKH�VXFFHVV�RI�WKLV�UHVHDUFK��<RXU�UHVSRQVHV�DUH�FRPSOHWHO\�
DQRQ\PRXV��7KXV��QHLWKHU�WKH�UHVHDUFKHUV��QRU�WKHLU�XQLYHUVLWLHV��QRU�\RXU�FXUUHQW�RU�
IRUPHU�ILUP�ZLOO�KDYH�WKH�DELOLW\�WR�PDWFK�WKHVH�UHVSRQVHV�WR�\RX��

�
7KLV�VWXG\�VKRXOG�WDNH�OHVV�WKDQ�WZR�KRXUV��

x� 3OHDVH�FRPSOHWH�WKH�VWXG\�LQ�RQH�VLWWLQJ��7KDW�LV��SOHDVH�FRPSOHWH�WKH�HQWLUH�VWXG\�
DW�WKLV�WLPH��,I�\RX�FDQQRW�FRPSOHWH�WKH�HQWLUH�VWXG\�DW�WKLV�WLPH��SOHDVH�FORVH�\RXU�
EURZVHU�QRZ��DQG�FRPH�EDFN�ZKHQ�\RX�FDQ��

x� 3OHDVH�GR�QRW�FOLFN�\RXU�EURZVHU
V��%DFN��RU��)RUZDUG��EXWWRQV�RU�WKH��UHIUHVK��
EXWWRQ��)����

x� )LQDOO\��SOHDVH�GR�QRW�DFFHVV�DQ\�RXWVLGH�LQIRUPDWLRQ�ZKLOH�FRPSOHWLQJ�WKLV�
VXUYH\��)RU�H[DPSOH��SOHDVH�GR�QRW�DFFHVV�DQ\�LQIRUPDWLRQ�DERXW�WKH�FRPSDQLHV�
\RX�ZLOO�EH�DVNHG�WR�HYDOXDWH��:H�ZLOO�LQWHQWLRQDOO\�DQG�SXUSRVHIXOO\�JLYH�\RX�
OHVV�LQIRUPDWLRQ�DERXW�WKHVH�FRPSDQLHV�WKDQ�\RX�ZRXOG�QRUPDOO\�KDYH���

�
,I�\RX�KDYH�DQ\�SUREOHPV�RU�TXHVWLRQV��SOHDVH�FRQWDFW�3URIHVVRU�expunged�DW�WKH�HPDLO�
DGGUHVV�OLVWHG�EHORZ��expunged����
�
$IWHU�\RX�ILQLVK�ZDWFKLQJ�WKLV�YLGHR��\RX�ZLOO�FOLFN�³1H[W´�WR�SURFHHG���
�
7KH�QH[W�VFUHHQ��DV�\RX�FDQ�VHH�KHUH��SUHVHQWV�WKH�VWDQGDUG�FRQVHQW�IRUP��<RX�ZLOO�FOLFN�
KHUH�DQG�WKHQ�FOLFN�³1H[W´�WR�VWDUW�WKH�VWXG\��3OHDVH�DOVR�LQGLFDWH�LI�\RX�DUH�FXUUHQWO\�D�
FROOHJH�VWXGHQW��
�
7KHQ��\RX�ZLOO�VHH�DQ�LQWURGXFWRU\�VFUHHQ�WKDW�GHVFULEHV�ZKDW�ZH�DUH�DVNLQJ�\RX�WR�GR�
WRGD\��
�
$IWHU�UHDGLQJ�WKLV�LQWURGXFWLRQ��\RX�ZLOO�FOLFN�³1H[W´�WR�YLHZ�D�GHWDLOHG�H[DPSOH��,I�\RX�
KDYH�WKLV�HUURU��FOLFN�³<HV�´�$V�\RX�FDQ�VHH�KHUH��WKHUH�DUH�DGGLWLRQDO�*XLGHG�7RXUV�WR�
ZDON�\RX�WKURXJK�WKLV�H[DPSOH��
3OHDVH�SURFHHG�ZKHQ�\RX�DUH�UHDG\�´�
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x� 3DUWLFLSDQWV�LQ�WKH�³XQDZDUH�RI�FRJQLWLYH�GLVVRQDQFH´�FRQGLWLRQ�YLHZHG�DOO�RI�WKLV�VFUHHQ�ZLWK�

WKH�H[FHSWLRQ�WKDW�WKH�ER[�DERYH�WKDW�VWDUWV�ZLWK�³1RWH�´�VDLG�WKH�IROORZLQJ��
³1RWH�����5HVHDUFK�LQGLFDWHV�WKDW�FHUWDLQ�FXHV�LQ�ZKDW�D�&(2�VD\V�DQG�KRZ�V�KH�VD\V�LW�FDQ�
KHOS�LQ�WKH�GHWHFWLRQ�RI�GHFHSWLRQ�´�
�

x� 7KH�YLGHR�VWDWHV�WKH�IROORZLQJ�WH[W�ZKLOH�VLPXOWDQHRXVO\�YLVXDOO\�GHPRQVWUDWLQJ�ZKDW�LV�
EHLQJ�VDLG����
³1RZ�WKDW�\RX�KDYH�EHHQ�JLYHQ�DQ�RYHUDOO�LQWURGXFWLRQ�WR�WKH�VWXG\��ZH�ZLOO�JR�WKURXJK�D�
VLPSOH��LOOXVWUDWLYH�H[DPSOH��7KLV�H[DPSOH�LV�LQWHQWLRQDOO\�OLJKW�KHDUWHG��DQG�VHUYHV�RQO\�
WR�GHPRQVWUDWH�KRZ�WKLV�RQOLQH�VXUYH\�ZRUNV��DQG�ZKDW�ZH�DUH�DVNLQJ�\RX�WR�GR��$IWHU�
\RX�KDYH�ILQLVKHG�WKLV�H[DPSOH��\RX�ZLOO�EH�DVNHG�WR�HYDOXDWH�IRXU�UHDO��SXEOLF�
FRPSDQLHV��
�
)LUVW��SOHDVH�UHDG�WKH�LQVWUXFWLRQV�WKDW�DSSHDU�GLUHFWO\�DERYH�ZKHUH�\RX�FOLFNHG�RQ�WKLV�
YLGHR��3DXVH�WKLV�YLGHR�E\�FOLFNLQJ�RQ�LW��DQG�WDNH�WLPH�WR�UHDG�WKH�LQVWUXFWLRQV�LI�\RX�
KDYH�QRW�DOUHDG\�GRQH�VR��:KHQ�\RX�DUH�UHDG\�WR�SURFHHG�ZLWK�WKLV�*XLGHG�7RXU��FOLFN�RQ�
WKH�YLGHR�DJDLQ�WR�XQ�SDXVH���
�
1H[W��,�ZLOO�GHPRQVWUDWH�ZKDW�\RX�ZLOO�QHHG�WR�GR�WR�HYDOXDWH�HDFK�RI�\RXU�IRXU�
FRPSDQLHV�E\�JRLQJ�WKURXJK�HDFK�RI�WKH�WKUHH�SDUWV�RI�WKLV�LQWHQWLRQDOO\�XQUHDOLVWLF�
H[DPSOH��,�ZLOO�VWDUW�E\�GHPRQVWUDWLQJ�WKH�ILUVW�SDUW�RI�WKH�HYDOXDWLRQ�SURFHVV��



�
3DUW�2QH�
,Q�SDUW�RQH��VWDUWLQJ�KHUH��ZH�JLYH�\RX�EDFNJURXQG�FRPSDQ\�LQIRUPDWLRQ��$V�\RX�FDQ�
UHDG�KHUH��\RX�PD\�ZLVK�WR�XVH�WKH�IROORZLQJ�LQIRUPDWLRQ�DERXW�WKLV�FRPSDQ\��$JDLQ��
SOHDVH�GR�QRW�DFFHVV�DQ\�RWKHU�LQIRUPDWLRQ��,W�LV�FULWLFDO�WKDW�\RX�GR�QRW�GR�VR��:H�KDYH�
LQWHQWLRQDOO\�JLYHQ�\RX�OHVV�LQIRUPDWLRQ�WKDQ�\RX�ZRXOG�QRUPDOO\�KDYH��7KLV�FRPSOLHV�
ZLWK�WKH�SULQFLSOHV�RI�JRRG�VFLHQWLILF�UHVHDUFK��
�
)LUVW��ZH�JLYH�\RX�WKH�FRPSDQ\�QDPH�DQG�WKH�UHOHYDQW�TXDUWHU��,Q�RXU�H[DPSOH��WKH�
FRPSDQ\�LV�FDOOHG�.HUPLW�7KH�)URJ��,QFRUSRUDWHG��7KH�FRQIHUHQFH�FDOO�H[FHUSW�WKDW�\RX�
ZLOO�KHDU�UHSRUWV�RQ�WKH��WK�4XDUWHU�DQG�\HDU�HQG������UHVXOWV��
�
1H[W��ZH�JLYH�\RX�D�EXVLQHVV�RYHUYLHZ��7KLV�LV�D�EULHI�VXPPDU\�DERXW�WKH�FRPSDQ\�\RX�
DUH�HYDOXDWLQJ��3DXVH�WKLV�YLGHR�DQG�WDNH�D�PRPHQW�QRZ�WR�UHDG�RXU�ILFWLRQDO�H[DPSOH��

�
1H[W��ZH�SURYLGH�\RX�ZLWK�SRUWLRQV�RI�D�%DODQFH�6KHHW��DQ�,QFRPH�6WDWHPHQW��DQG�D�
6WDWHPHQW�RI�&DVK�)ORZV��3DXVH�WKLV�YLGHR�DQG�WDNH�D�PRPHQW�QRZ�WR�ORRN�RYHU�RXU�
ILFWLRQDO�H[DPSOHV��$IWHU�\RX�KDYH�GRQH�VR��VFUROO�GRZQ�WR�*XLGHG�7RXU�RI�([DPSOH����´�
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)ODJ�/LVW�´��
�
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TXDUWHUO\�HDUQLQJV�FRQIHUHQFH�FDOO�RI�D�SXEOLF�FRPSDQ\�DQG�GR�WKH�IROORZLQJ�WZR�WKLQJV������
GHWHUPLQH�ZKHWKHU�\RX�WKLQN�WKH�UHVXOWV�EHLQJ�GLVFXVVHG�DUH�IUDXGXOHQW�DQG�����LGHQWLI\�SRWHQWLDO�
UHG�IODJV�LQ�WKH�DXGLW�RI�WKLV�FRPSDQ\��+HUH�\RX�ZLOO�OLVWHQ�WR�WKH�HQWLUH�DXGLR�H[FHUSW�DQG�OLVW�UHG�
IODJV��2Q�WKH�QH[W�SDJH��SDUW�WKUHH��\RX�ZLOO�DQVZHU�VRPH�DGGLWLRQDO�TXHVWLRQV�DERXW�IUDXG���
�
3OHDVH�SDXVH�WKH�YLGHR�QRZ�DQG�UHDG�WKH�LQVWUXFWLRQV�SURYLGHG�DERYH��LI�\RX�KDYH�QRW�DOUHDG\�
GRQH�VR��:KHQ�\RX�DUH�ILQLVKHG��XQ�SDXVH�WR�YLHZ�WKH�UHVW�RI�WKLV�YLGHR���
�
,�ZLOO�QRZ�GHPRQVWUDWH�KRZ�WR�SOD\�WKH�DXGLR�DQG��LPSRUWDQWO\��KRZ�WR�OLVW�UHG�IODJV���

x� 3OD\�WKH�DXGLR�E\�FOLFNLQJ�RQ�WKH�SOD\�DUURZ���

([SXQJHG



x� 3DXVH�WKH�DXGLR�E\�FOLFNLQJ�KHUH��$V�\RX�FDQ�KHDU�LQ�RXU�LQWHQWLRQDOO\�OLJKW�KHDUWHG�
H[DPSOH��.HUPLW�LV�EHLQJ�TXHVWLRQHG�E\�DQ�DQDO\VW��1RWH�WKDW�DOO�DQDO\VW�YRLFHV�DUH�
FRPSXWHUL]HG��7KLV�ZLOO�DOVR�EH�WKH�FDVH�LQ�WKH�IRXU�UHDO�FRPSDQLHV�WKDW�\RX�HYDOXDWH��
KRZHYHU��ZKLOH�WKH�YRLFHV�PD\�EH�FRPSXWHUL]HG��WKH�TXHVWLRQV��QDPHV��DQG�UHVSRQVHV�LQ�
WKRVH�IRXU�FRPSDQLHV�ZLOO�EH�UHDO���

x� 3OHDVH�QRWH�WKH�HODSVHG�WLPH�GLUHFWO\�WR�WKH�ULJKW�RI�SOD\�DUURZ��$V�\RX�FDQ�VHH�����
VHFRQGV�KDYH�QRZ�HODSVHG��<RX�PD\�EH�DEOH�WR�YLHZ�WKH�WLPH�UHPDLQLQJ�RQ�WKH�IDU�ULJKW��
3OHDVH�LJQRUH�WKLV�DQG�RQO\�XVH�WKH�HODSVHG�WLPH��OLVWHG�RQ�WKH�OHIW��KHUH��

x� ,�ZLOO�QRZ�SOD\�WKH�DXGLR�IURP�WKH�EHJLQQLQJ�E\�GUDJJLQJ�WKLV�VOLGHU�EDFN�WR�WKH�VWDUWLQJ�
SRVLWLRQ��1RWLFH�WKDW�WKH�HODSVHG�WLPH�KDV�QRZ�FKDQJHG�WR�]HUR��

x� 1RZ��,�ZLOO�SXVK�SOD\�DQG�OLVWHQ�IRU�UHG�IODJV��2EYLRXVO\��LQ�WKLV�OLJKW�KHDUWHG�H[DPSOH��
WKHUH�DUH�QR�DFWXDO�UHG�IODJV��EXW�IRU�WKH�VDNH�RI�H[SODQDWLRQ��DVVXPH�WKDW�,�GHWHFW�WZR���

o� $VVXPH�WKDW�WKH�ILUVW�UHG�IODJ�RFFXUV�LQ�WKH�WLPH�UDQJH�RI������WR�������ZKHQ�
.HUPLW�GLVFXVVHV�IOLHV�DQG�PRVTXLWRHV���

o� ,Q�RUGHU�WR�SUHFLVHO\�GHWHUPLQH�WKH�UDQJH��,�ZLOO�PRYH�WKH�VOLGHU�EDFN�DQG�IRUWK�WR�
UHSOD\�WKH�VHFWLRQ�RI�LQWHUHVW���

o� +DYLQJ�IRXQG�WKH�VXVSLFLRXV�UDQJH��,�ZLOO�MRW�LW�GRZQ�LQ�WKLV�ER[���
o� $OVR��LI�WKLV�ZHUH�D�UHDO�FRPSDQ\��,�ZRXOG�DGG�D�GHVFULSWLRQ�RI�ZK\�,�IHOW�WKLV�ZDV�

D�UHG�IODJ��
x� $VVXPH�WKDW�,�FRQWLQXH�WR�OLVWHQ�DQG�WKDW�,�ILQG�DQRWKHU�UHG�IODJ�LQ�WKH�UDQJH�RI������WR�

������,�ZLOO�MRW�WKLV�GRZQ�DV�ZHOO��<RX�FDQ�OLVW�DV�PDQ\�UHG�IODJV�DV�QHFHVVDU\�LQ�WKLV�ER[��
�
<RX�PXVW�OLVWHQ�WR�WKH�HQWLUH�DXGLR�H[FHUSW�DW�OHDVW�RQFH��
�
1RWLFH��WKDW�LI�\RX�VFUROO�GRZQ��\RX�FDQ�IROORZ�WKH�ZULWWHQ�WUDQVFULSW�RI�WKH�FRQIHUHQFH�FDOO�
H[FHUSW��
�
7DNH�D�PRPHQW�QRZ�WR�SUDFWLFH�DQG�EHFRPH�FRPIRUWDEOH�ZLWK�WKLV�WDVN��$IWHU�\RX�KDYH�GRQH�VR��
FOLFN�QH[W�WR�PRYH�WR�WKH�WKLUG�DQG�ODVW�SDUW�RI�WKH�HYDOXDWLRQ�SURFHVV�DQG�WKH�*XLGHG�7RXU�RI�
([DPSOH�����3OHDVH�QRWH��WKDW�\RX�PXVW�FHUWLI\�WKDW�\RX�KDYH�OLVWHQHG�WR�WKH�HQWLUH�DXGLR�FOLS�
EHIRUH�\RX�FDQ�SURFHHG�´�
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GHWHUPLQH�ZKHWKHU�\RX�WKLQN�WKH�UHVXOWV�EHLQJ�GLVFXVVHG�DUH�IUDXGXOHQW�DQG�����LGHQWLI\�SRWHQWLDO�
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IODJV�LQ�WKLV�ER[��2Q�WKH�QH[W�SDJH��SDUW�WKUHH��\RX�ZLOO�DQVZHU�VRPH�DGGLWLRQDO�TXHVWLRQV�DERXW�
IUDXG���
�
3OHDVH�SDXVH�WKH�YLGHR�QRZ�DQG�UHDG�WKH�LQVWUXFWLRQV�SURYLGHG�DERYH��LI�\RX�KDYH�QRW�DOUHDG\�
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�
,�ZLOO�QRZ�GHPRQVWUDWH�KRZ�WR�OLVW�UHG�IODJV���

x� )LUVW��UHDG�WKH�WUDQVFULSW�H[FHUSW��
x� $V�\RX�FDQ�VHH�LQ�RXU�LQWHQWLRQDOO\�OLJKW�KHDUWHG�H[DPSOH��.HUPLW�LV�EHLQJ�TXHVWLRQHG�E\�

DQDO\VWV��1RWH�WKDW�IRU�WKH�IRXU�UHDO�FRPSDQLHV�WKDW�\RX�HYDOXDWH�WKH�TXHVWLRQV��QDPHV��
DQG�UHVSRQVHV�ZLOO�EH�UHDO���

x� 3OHDVH�QRWH�WKDW�HDFK�OLQH�RI�WKH�&(2¶V�UHVSRQVHV�LV�QXPEHUHG��WR�WKH�OHIW�RI�WKH�WH[W���
x� ,�ZLOO�QRZ�ORRN�IRU�UHG�IODJV��2EYLRXVO\��LQ�WKLV�OLJKW�KHDUWHG�H[DPSOH��WKHUH�DUH�QR�DFWXDO�

UHG�IODJV��EXW�IRU�WKH�VDNH�RI�H[SODQDWLRQ��DVVXPH�WKDW�,�GHWHFW�WZR���
o� $VVXPH�WKDW�WKH�ILUVW�UHG�IODJ�RFFXUV�RQ�OLQH����ZKHQ�.HUPLW�GLVFXVVHV�IOLHV�DQG�

PRVTXLWRHV���
o� +DYLQJ�IRXQG�WKH�VXVSLFLRXV�OLQH��,�ZLOO�MRW�LW�GRZQ�LQ�WKLV�ER[���
o� $OVR��LI�WKLV�ZHUH�D�UHDO�FRPSDQ\��,�ZRXOG�DGG�D�GHVFULSWLRQ�RI�ZK\�,�IHOW�WKLV�ZDV�

D�UHG�IODJ��



x� $VVXPH�WKDW�,�FRQWLQXH�WR�UHDG�DQG�WKDW�,�ILQG�DQRWKHU�UHG�IODJ�RQ�OLQHV���WKURXJK����,�ZLOO�
MRW�WKLV�GRZQ�DV�ZHOO��<RX�FDQ�OLVW�DV�PDQ\�UHG�IODJV�DV�QHFHVVDU\�LQ�WKLV�ER[��

�
<RX�PXVW�UHDG�WKH�HQWLUH�WUDQVFULSW�DW�OHDVW�RQFH��
�
7DNH�D�PRPHQW�QRZ�WR�SUDFWLFH�DQG�EHFRPH�FRPIRUWDEOH�ZLWK�WKLV�WDVN��$IWHU�\RX�KDYH�GRQH�VR��
FOLFN�QH[W�WR�PRYH�WR�WKH�WKLUG�DQG�ODVW�SDUW�RI�WKH�HYDOXDWLRQ�SURFHVV�DQG�WKH�*XLGHG�7RXU�RI�
([DPSOH�����3OHDVH�QRWH��WKDW�\RX�PXVW�FHUWLI\�WKDW�\RX�KDYH�UHDG�WKH�HQWLUH�WUDQVFULSW�H[FHUSW�
EHIRUH�\RX�FDQ�SURFHHG�´�



�
x� 7KH�VFUHHQ�DERYH�LV�IRU�WKH�7UDQVFULSW�RQO\�FRQGLWLRQ�



6FUHHQ���±�,QLWLDO�,QVWUXFWLRQV�

�
x� $�YLGHR�VWDWHV�WKH�IROORZLQJ�WH[W�ZKLOH�VLPXOWDQHRXVO\�YLVXDOO\�GHPRQVWUDWLQJ�ZKDW�LV�

EHLQJ�VDLG����
³3DUW�7KHH�
)LQDOO\��SOHDVH�DQVZHU�D�IHZ�PRUH�TXHVWLRQV�DERXW�WKH�FRPSDQ\���
�
x� 2QFH�\RX�KDYH�UHDFKHG�WKHVH�TXHVWLRQV��\RX�ZLOO�QRW�EH�DEOH�WR�UHWXUQ�WR�WKH�SULRU�

VFUHHQ�WR�H[DPLQH�WKH�FRQIHUHQFH�FDOO�DJDLQ�RU�WR�ORRN�DW�WKH�ILQDQFLDO�LQIRUPDWLRQ��
�
x� 7KH�ILUVW�TXHVWLRQ�DVNV�\RX�DERXW�IUDXG��$V�\RX�FDQ�VHH��LW�VD\V�WKH�IROORZLQJ��



�

�
�

�
x� $IWHU�\RX�KDYH�DQVZHUHG�WKHVH�DQG�D�IHZ�PRUH�TXHVWLRQV��\RX�ZLOO�PRYH�RQ�WR�

HYDOXDWH�WKH�QH[W�FRPSDQ\��$IWHU�HYDOXDWLQJ�IRXU�FRPSDQLHV��\RX�ZLOO�PRYH�WR�D�VKRUW�
H[LW�VXUYH\���
�

x� 7KDQN�\RX�DJDLQ�IRU�KHOSLQJ�XV�LQYHVWLJDWH�WKLV�LPSRUWDQW�DXGLW�WRSLF��<RXU�UHVSRQVHV�
DUH�YHU\�LPSRUWDQW��:H�YHU\�PXFK�YDOXH�\RXU�WLPH�´�

6FUHHQ���±�,QLWLDO�,QVWUXFWLRQV�

�
x� 2QO\�SDUWLFLSDQWV�LQ�WKH�³DZDUH�RI�FRJQLWLYH�GLVVRQDQFH´�VDZ�WKLV�VFUHHQ��1R�

FRPSDUDEOH�VFUHHQ�ZDV�SURYLGHG�WR�SDUWLFLSDQWV�LQ�WKH�³XQDZDUH�RI�FRJQLWLYH�
GLVVRQDQFH´�FRQGLWLRQ���

�



6FUHHQ���±�,QLWLDO�,QVWUXFWLRQV�

�
�



6FUHHQ���±�,QLWLDO�,QVWUXFWLRQV�

�
�

� �



7KH�([SHULPHQW���([DPSOH�6FUHHQ�6KRWV�IRU�2QH�&RPSDQ\��3.75��
1RWHV�IRU�5HYLHZHU��

x� 3DUWLFLSDQWV�HYDOXDWHG�IRXU�RXW�RI����SRVVLEOH�FRPSDQLHV���
x� )RU�DOO�IRXU�FRPSDQLHV��LQVWUXFWLRQV�DQG�WKH�GDWD�FROOHFWHG�IURP�SDUWLFLSDQWV��L�H���WKH�³UHG�

IODJV´�DQG�VFUHHQV������ZHUH�LGHQWLFDO��
x� 7KHVH�DUH�VFUHHQ�VKRW�WDNHQ�IURP�WKH�³DXGLR´��YHUVXV�³WUDQVFULSW�RQO\´��FRQGLWLRQ�DQG�

WKH�³DZDUH�RI�FRJQLWLYH�GLVVRQDQFH´��YHUVXV�³XQDZDUH�RI�FRJQLWLYH�GLVVRQDQFH´��FRQGLWLRQ��
'LIIHUHQFHV�EHWZHHQ�WKHVH�FRQGLWLRQV�DUH�LQGLFDWHG�EHORZ��

6FUHHQ���±�7KH�([SHULPHQW���6FUHHQ�6KRWV�IRU�2QH�&RPSDQ\��3.75��

�
x� 3DUWLFLSDQWV�LQ�WKH�³XQDZDUH�RI�FRJQLWLYH�GLVVRQDQFH´�FRQGLWLRQ�YLHZHG�DOO�RI�WKLV�VFUHHQ�ZLWK�

WKH�H[FHSWLRQ�WKDW�WKH�ER[�DERYH�WKDW�VWDUWV�ZLWK�³1RWH�´�VDLG�WKH�IROORZLQJ��
³1RWH�����5HVHDUFK�LQGLFDWHV�WKDW�FHUWDLQ�FXHV�LQ�ZKDW�D�&(2�VD\V�DQG�KRZ�V�KH�VD\V�LW�FDQ�
KHOS�LQ�WKH�GHWHFWLRQ�RI�GHFHSWLRQ�´�

�



�
�



�
�



�
�



�



�

�
x� $XGLR�FRQGLWLRQ��

�

([SXQJHG�



�
x� $XGLR�FRQGLWLRQ��



�
x� $XGLR�FRQGLWLRQ��

�



�
x� 7UDQVFULSW�RQO\�FRQGLWLRQ�

�



�
x� 7UDQVFULSW�RQO\�FRQGLWLRQ�

�



�
x� 7UDQVFULSW�RQO\�FRQGLWLRQ�



�

6FUHHQ���±�7KH�([SHULPHQW���6FUHHQ�6KRWV�IRU�2QH�&RPSDQ\��3.75��

�
�



6FUHHQ���±�7KH�([SHULPHQW���6FUHHQ�6KRWV�IRU�2QH�&RPSDQ\��3.75��

�
x� 2QO\�SDUWLFLSDQWV�LQ�WKH�³DZDUH�RI�FRJQLWLYH�GLVVRQDQFH´�VDZ�WKLV�VFUHHQ��1R�

FRPSDUDEOH�VFUHHQ�ZDV�SURYLGHG�WR�SDUWLFLSDQWV�LQ�WKH�³XQDZDUH�RI�FRJQLWLYH�
GLVVRQDQFH´�FRQGLWLRQ���

�

6FUHHQ���±�7KH�([SHULPHQW���6FUHHQ�6KRWV�IRU�2QH�&RPSDQ\��3.75��

�
�



6FUHHQ���±�7KH�([SHULPHQW���6FUHHQ�6KRWV�IRU�2QH�&RPSDQ\��3.75��

�
�
�

� �



([LW�6XUYH\�
1RWHV�IRU�5HYLHZHU��
x� 7KHVH�VFUHHQV�ZHUH�YLHZHG�RQFH�E\�DOO�SDUWLFLSDQWV�DIWHU�HYDOXDWLQJ�IRXU�FRPSDQLHV��
x� 7KH�H[LW�VXUYH\�GLG�QRW�YDU\�E\�FRQGLWLRQ��

6FUHHQ���±�([LW�6XUYH\�

�
�



�
�
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